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Noticias del Mercado

Lo que pasó esta semana

Internacional:

• Las tensiones geopolíticas globales mostraron una moderación en las últimas semanas, lo que contribuyó a un clima financiero algo más estable. La denominada “crisis de tarifas por 

Groenlandia” fue desactivada tras un acuerdo entre Donald Trump y el secretario general de la OTAN, Mark Rutte, evitando la imposición de nuevos aranceles y dejando abierto un canal 

de diálogo que, al menos por ahora, parece sostenerse. El entendimiento se centró en cuestiones de seguridad regional y en limitar la influencia de Rusia y China en el territorio danés, sin 

discutir su soberanía. En paralelo, Trump confirmó que no avanzará con los aranceles adicionales a la Unión Europea previstos para febrero, lo que alivió las tensiones comerciales 

transatlánticas.

• En el frente diplomático, Estados Unidos, Rusia y Ucrania acordaron continuar las conversaciones en Abu Dhabi, reforzando la percepción de una desescalada temporal de los conflictos. 

Este contexto se reflejó en un mercado petrolero relativamente estable, señal de que los inversores no anticipan, por el momento, disrupciones significativas en el suministro desde Medio 

Oriente. No obstante, el escenario sigue siendo frágil: Trump volvió a mencionar la posibilidad de una acción militar contra Irán, reintroduciendo riesgos geopolíticos que podrían impactar 

en el precio del crudo.

• Desde el plano macroeconómico, el FMI revisó al alza sus proyecciones de crecimiento para 2026 en las principales economías, reforzando una visión más constructiva sobre el ciclo 

global. En Japón, el Banco de Japón mantuvo su tasa de referencia en 0,75%, sin sorpresas, pero mejoró sus estimaciones de crecimiento e inflación, validando una normalización 

monetaria muy gradual. En Estados Unidos, la tasa del bono del Tesoro a 10 años mostró una baja, acompañando el mayor apetito por activos de riesgo. En Europa, el sentimiento 

económico en Alemania alcanzó un máximo de cuatro años: el índice ZEW subió a 59,6, impulsado por una recuperación exportadora y una política fiscal más expansiva. En este contexto, 

el oro volvió a marcar un nuevo récord, reflejando tanto cobertura ante riesgos geopolíticos como demanda estructural de activos refugio.

Local:

• En Argentina, el frente fiscal cerró 2025 con señales mixtas pero ordenadas. El gasto primario del Tesoro se ubicó en 14,7% del PIB, el nivel más bajo en más de una década, mientras que 

los ingresos tributarios también tocaron mínimos de diez años, con 14,8% del PIB. El resultado primario fue superavitario en 1,4% del PIB, aunque por debajo del 1,8% registrado en 2024. 

El resultado financiero se mantuvo positivo en 0,2% del PIB, reflejando un aumento en el peso de los intereses pagados.

• El riesgo país continuó comprimiéndose y alcanzó niveles no vistos desde 2018, impulsado por el buen desempeño de los bonos soberanos en un contexto regional favorable. Si bien aún 

restan algunos puntos básicos para un retorno pleno al mercado internacional, la dinámica fiscal, monetaria y cambiaria refuerza una perspectiva constructiva.

• En materia de financiamiento, el Tesoro avanzó con el canje de la LELINK D30E6, logrando una adhesión del 59,5% del monto en circulación, con fuerte concentración en los instrumentos 

más cortos. Se pagaron primas relevantes respecto del mercado secundario, lo que sugiere una demanda privada moderada y una participación significativa del sector público.

• Los indicadores de confianza mostraron una leve mejora. El Índice de Confianza del Consumidor de la UTDT subió 2,24% mensual en enero, aunque se mantiene por debajo del nivel 

interanual, con una marcada divergencia entre hogares de ingresos altos y bajos. En el frente cambiario, el Banco Central acumuló compras netas por USD 903 millones en el año, aunque 

compensadas parcialmente por ventas al Tesoro.

• En la economía real, la actividad mostró una leve caída mensual en noviembre, pero acumula un crecimiento interanual y anual sólido. La balanza comercial cerró diciembre con un 

superávit elevado, liderado por el sector energético, que proyecta resultados aún mejores para 2026. 

• La inflación mayorista, por su parte, aceleró en diciembre y cerró 2025 con un aumento acumulado del 26,2%, manteniéndose como uno de los principales desafíos macroeconómicos.
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*Precios al cierre del día hábil anterior a la fecha del informe

23/1/2026 Var. Semanal MTD YTD (2 )

Tasas de Referencia

US 2Y * 3,60% -0,2 bps 13,2 bps 14,3 bps

US 10Y * 2,25% -197,8 bps -186,3 bps -187,5 bps

Riesgo País 543,00 bps -21,4 bps -25,8 bps -25,8 bps

Tamar Privados (1)  * 36,94% 137,5 bps 125,0 bps 806,3 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 1.427,03 -0,3% -2,2% -2,2%

Dólar MEP 1.466,92 -0,4% -0,9% -0,9%

Dólar CCL 1.509,49 -1,2% -0,1% -0,1%

Canje 4,31% 14,5% 57,4% 57,4%

Dólar / Euro 1,17 1,1% -0,2% -0,2%

DXY (Dollar Index) 98,64 -0,8% 0,4% 0,4%

Real / Dólar 5,38 0,1% -1,8% -3,5%

Índices (USDC)

América

Merval 1.943,55 1,9% -3,7% -3,7%

S&P 500 (USA) 677,58 -2,0% -1,4% -1,4%

Nasdaq (USA) 22.954,32 -2,4% -2,0% -2,0%

DowJones (USA) 48.488,59 -1,8% 0,3% 0,3%

Bovespa (Brasil) 30.927,18 0,8% 5,1% 5,1%

Europa

DAX (Alemania) 28.961,94 0,1% 0,7% 0,7%

CAC 40 (Francia) 9.452,57 0,5% -1,5% -1,5%

IBEX 35 (España) 20.433,88 -0,3% 0,2% 0,2%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 386,88 -0,4% 0,6% 0,6%

Maíz (USD/Ton.) 166,83 -0,2% -3,8% -3,8%

Trigo (USD/Ton.) 187,47 -1,5% -0,1% -0,1%

Petróleo WTI (USD/Barril) 60,38 -2,4% 6,7% 6,7%

Oro (USD/Onza Troy) 4.763,21 3,7% 9,6% 9,6%
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IPC 2,20% 2,40% 3,70% 2,80% 1,50% 1,60% 1,90% 1,90% 2,10% 2,30% 2,50% 2,80%

REM NOVIEMBRE 2,10% 2,10% 1,90% 2,00%
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Interanual 84,50% 66,90% 55,90% 47,30% 43,48% 39,40% 36,60% 33,60% 31,80% 31,30% 31,40% 31,50%

Mediciones de inflación
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Fuente / INDEC

Diciembre YTD Últimos 12 meses

2,80% 31,50% 31,50%

Inflación
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 28,12% 32,43% 5.953.366.041.627    

7 ARS 31,11% 36,36% 64.290.680.268    

14 ARS 31,82% 37,20% 5.557.938.479    

21 ARS 30,20% 34,90% 162.683.103    

31 ARS 32,58% 37,89% 3.176.925.780    

3 USD 1,07% 1,08% 784.292.583    

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 32,2% 37,4% 66.478.106 7

31-60 30,2% 34,3% 139.323.528 26

61-90 32,8% 37,0% 514.398.859 37

91-120 31,7% 35,1% 488.000.000 41

121-150 32,7% 35,9% 258.195.760 11
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Ley Arg

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOB7 31/10/2027 30/4/2026 5,45% 1,45 30/4/2026 7,33% 0,26 100,65 1%

BPY26 1/6/2026 2/3/2026 -14,98% 0,22 -14,98% 0,22 70,26 0%

BPOC7 31/10/2027 30/4/2026 6,58% 1,45 30/4/2027 6,88% 1,22 99,11 0%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2026 6,84% 1,45 6,84% 1,45 98,75 0%

BPOA8 31/10/2028 31/10/2028 8,40% 2,65 30/4/2028 8,78% 2,18 88,60 -1%

BPOB8 31/10/2028 31/10/2028 8,40% 2,65 2,65 -1%

SOBERANOS EN DÓLARES Información al 23-01

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AL29 9/7/2029 9/7/2026 8,40% 1,9 61,3 1,6%

AN29 30/11/2029 30/5/2026 9,58% 3,4 91,7 0,0%

AL30 9/7/2030 9/7/2026 9,01% 2,3 60,5 1,7%

AL35 9/7/2035 9/7/2026 9,40% 5,9 77,3 2,2%

AE38 9/1/2038 9/7/2026 9,57% 5,2 80,0 1,6%

AL41 9/7/2041 9/7/2026 9,30% 6,5 72,7 2,0%

GD29 9/7/2029 9/7/2026 6,38% 1,9 63,4 0,9%

GD30 9/7/2030 9/7/2026 7,45% 2,3 62,5 1,2%

GD35 9/7/2035 9/7/2026 9,30% 6,0 77,7 1,3%

GD38 9/1/2038 9/7/2026 9,13% 5,2 81,7 1,5%

GD41 9/7/2041 9/7/2026 9,25% 6,5 72,9 2,1%

GD46 9/7/2046 9/7/2026 9,32% 6,7 68,8 1,3%
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 23-01

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 13,0% 0,2 198,5 -0,1%

X29Y6 29/5/2026 29/5/2026 9,1% 0,3 101,6 -0,2%

TZX26 30/6/2026 30/6/2026 9,3% 0,4 328,4 -0,2%

TZXO6 31/10/2026 31/10/2026 8,9% 0,7 133,4 -0,4%

TX26 9/11/2026 9/5/2026 9,3% 0,5 1174,0 -0,4%

X30N6 30/11/2026 30/11/2026 8,2% 0,8 96,7 -0,2%

TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 8,8% 0,8 234,0 -0,3%

TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 8,7% 1,1 171,4 -0,3%

TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 7,1% 1,2 96,0 0,5%

TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 6,5% 1,3 95,0 2,4%

TZX27 30/6/2027 30/6/2027 8,4% 1,3 304,0 -1,3%

TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 8,7% 1,7 215,6 -0,3%

TZX28 30/6/2028 30/6/2028 8,7% 2,2 278,4 0,0%

TX28 9/11/2028 9/5/2026 8,4% 1,3 1676,0 0,2%

DICP 30/12/2032 30/6/2026 4,3% 3,2 43820,0 0,6%

PARP 30/12/2038 30/3/2026 8,5% 6,5 30540,0 0,8%

CUAP 30/12/2045 30/6/2026 8,6% 9,7 37395,0 0,0%

SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 23-01

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

D30E6 30/1/2026 30/1/2026 5,10% 0,01 142900,00 -1,7%

D30A6 30/4/2026 30/4/2026 2,00% 0,26 142250,00 -1,8%

TZV26 30/6/2026 30/6/2026 -0,48% 0,42 143270,00 -0,9%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 23-01

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TO26 17/10/2026 17/4/2026 36,8% 0,7 93,2 1,0%
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LECAPS - BONCAPS Información al 23-01

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

T30E6 30/1/2026 30/1/2026 181,17% 0,01 140,62 0,5%

T13F6 13/2/2026 13/2/2026 71,11% 0,05 141,18 0,3%

S27F6 27/2/2026 27/2/2026 58,38% 0,09 120,87 0,1%

S17A6 17/4/2026 17/4/2026 49,32% 0,22 100,75 -0,4%

S30A6 30/4/2026 30/4/2026 46,83% 0,26 115,48 -0,3%

S29Y6 29/5/2026 29/5/2026 45,75% 0,34 116,30 -0,8%

T30J6 30/6/2026 30/6/2026 43,07% 0,42 124,45 -0,6%

S31G6 31/8/2026 31/8/2026 39,88% 0,59 104,08 -0,9%

S30O6 30/10/2026 30/10/2026 37,05% 0,76 106,50 -0,3%

S30N6 30/11/2026 30/11/2026 36,33% 0,00 100,00 -0,7%

T15E7 15/1/2027 15/1/2027 35,72% 0,97 119,80 -1,0%

T30A7 30/4/2027 30/4/2027 35,93% 1,26 106,95 0,1%

T31Y7 31/5/2027 31/5/2027 35,75% 1,34 100,55 0,0%

TY30P 30/5/2030 30/5/2026 26,98% 2,90 114,30 1,2%

DUALES Información al 23-01

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

M27F6 27/2/2026 27/2/2026 17,58% 0,1 120,50                 -2%

M30A6 30/4/2026 30/4/2026 40,52% 0,3 104,49                 0%

M31G6 31/8/2026 31/8/2026 39,35% 0,6 106,81                 -1%

TTM26 16/3/2026 16/3/2026 43,57% 0,1 142,55                 0,2%

TTJ26 30/6/2026 30/6/2026 37,87% 0,4 140,75                 1,6%

TTS26 15/9/2026 15/9/2026 38,15% 0,7 138,70                 2,9%

TTD26 15/12/2026 15/12/2026 38,81% 0,9 136,10                 4,1%
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 23/01

Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implícita plazo TEA TEM Open Interest Volumen diario

30-01-26 1443,00 -0,5% 1,1% 58,3% 78,6% 5,0% 1.441.729    106.492            

27-02-26 1478,00 -0,7% 3,6% 37,2% 44,2% 3,1% 792.687       67.256              

31-03-26 1516,00 -0,9% 6,2% 34,0% 39,0% 2,8% 457.565       19.039              

30-04-26 1549,00 -1,1% 8,5% 32,2% 36,2% 2,6% 599.345       11.910              

29-05-26 1582,00 -1,2% 10,9% 31,5% 34,8% 2,5% 2.233.130    14.888              

30-06-26 1620,00 -0,9% 13,5% 31,2% 34,0% 2,5% 103.787       3.950                

31-07-26 1658,00 -1,2% 16,2% 31,3% 33,6% 2,4% 20.835         6                       

31-08-26 1695,00 -1,4% 18,8% 31,2% 33,0% 2,4% 1.746           300                   

30-09-26 1732,00 -0,8% 21,4% 31,2% 32,7% 2,4% 932              NULL

30-10-26 1768,00 -0,8% 23,9% 31,1% 32,2% 2,4% 353              NULL
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

23/1/2026 1427,03 -2,22% -2,22%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

1466,92 2,80% 1509,49 5,78%

Brechas MEP y CCL
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Informe Semanal
Evolución Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 55,7%

DIAm.BA 55,9%

XLFm.BA 41,6%

EWZm.BA 76,9%

QQQm.BA 58,7%

ARKKm.BA 85,7%

XLEm.BA 60,9%

EEMm.BA 72,3%

CCL 25,0%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 23/01

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 3.093.534,44 0,88% -1,05% 1,37% -

ALUAR 1.076,00$           1,89% 7,17% 8,30% 1.313.919

MACRO           14.740,00$          0,61% 6,20% 8,62% 605.973

BYMA            323,00$              -0,31% 7,22% 11,09% 2.589.502

CENTRAL PUERTO  2.480,00$           -0,52% -8,06% -5,07% 918.469

COMER DEL PLATA 58,30$                -0,17% -4,58% -2,02% 16.735.620

CABLEVISION HOLD 7.600,00$           0,13% -1,55% -0,26% 4.702

EDENOR          2.254,00$           -3,55% -2,84% -3,51% 691.785

FRANCES         9.780,00$           4,60% 3,82% 7,00% 375.446

GP FIN GALICIA  8.105,00$           0,06% -2,66% -0,88% 1.984.269

MIRGOR          22.275,00$          -0,22% -17,50% -18,41% 8.057

PAMPA ENERGIA   5.080,00$           0,89% -6,62% -3,42% 926.329

GPO SUPERVIELLE 3.470,00$           1,83% -3,48% -2,80% 1.258.792

TRAN GAS NORTE C 4.342,50$           1,70% -8,48% -9,58% 199.119

TRAN GAS DEL SUR 9.335,00$           0,86% -1,89% 0,11% 153.710

TRANSENER       3.490,00$           3,95% 0,58% -2,45% 1.283.675

TERNIUM ARG     770,00$              -2,41% 10,00% 14,58% 2.092.002

GP FINAN VALORES 612,00$              0,91% 11,07% 11,17% 3.354.324

YPF SOCIEDAD    55.075,00$          2,32% -2,44% 0,87% 331.418
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL 23/01

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 97,22 0,05% 6,68% 6,30%

FRANCES 19,37$                3,95% 7,88% 6,87% 986.508

MACRO 97,17$                -0,81% 9,46% 8,21% 191.657

CRESUD 12,59$                -1,41% 1,61% -0,47% 227.474

EDENOR 29,78$                -3,52% -0,02% -1,08% 153.747

GP FIN GALICIA 53,91$                0,26% 1,05% -0,28% 579.480

PAMPA 83,58$                0,32% -5,03% -4,58% 158.410

GPO SUPERVIELLE 11,48$                1,68% -0,26% -2,55% 170.551

TELECOM 12,64$                -0,63% 9,53% 9,91% 245.016

TRAN GAS DEL SUR 31,01$                0,61% 0,67% 0,28% 161.872

TENARIS 44,66$                0,68% 14,31% 14,98% 853.142

YPF 36,53$                2,35% 0,66% 1,25% 1.052.013

IRSA 16,53$                -1,64% -0,57% -0,93% 70.127

CENTRAL PUERTO 16,38$                0,24% -5,59% -5,43% 56.820

TERNIUM ARG 43,40$                0,12% 10,91% 13,67% 118.056

CORP AMERICA 27,93$                1,12% 5,12% 6,40% 44.322

LOMA 11,91$                -1,08% -7,53% -6,29% 58.858

MERCADO LIBRE 2.112,96$           -1,89% 7,06% 4,56% 312.176



Informe Semanal
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL 23/01

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

APPLE 18.800,00$          0,05% -9,70% -9,5% 124.608

TESLA 45.200,00$          0,44% -0,22% -2,4% 39.474

PETROBRAS 21.570,00$          4,76% 17,42% 19,4% 367.317

ALIBABA GROUP 29.220,00$          -1,81% 9,19% 17,1% 27.760

GENERAL ELECTRIC 55.500,00$          -1,81% -9,09% -6,5% 6.863

MICROSOFT CORP 23.690,00$          4,59% -2,31% -4,2% 125.944

VALE 12.120,00$          2,11% 18,82% 21,4% 131.072

VISTA 26.700,00$          2,93% 4,79% 9,2% 284.790

AMAZON 2.530,00$           2,93% 4,29% 3,4% 503.927

BANCO BRADESCO 5.960,00$           3,56% 15,39% 18,2% 62.797

GOOGLE 8.565,00$           -0,64% 2,33% 4,0% 196.422

MC DONALD´S 19.500,00$          1,62% -0,05% -0,3% 2.296

NETFLIX 2.715,00$           3,13% -7,57% -9,0% 1.958.718

FACEBOOK 41.860,00$          3,00% 0,10% -0,9% 93.148

COCA COLA 21.960,00$          1,71% 2,76% 3,0% 49.955

BERKSHIRE HATHAWAY 33.160,00$          -0,06% -4,49% -4,9% 62.959

BIOCERES SEMILLAS 1.887,00$           -0,37% -11,24% -6,4% 182.543
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

 Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336  

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

David Martínez Yafar
Middle Office

Nicolás Spiaggi
Analista

Juan Manuel Pérez
Back Office

Federico Fernández Codón
Analista
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